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Situacion economica del pais Encuesta de (%

. . S - ) . expectativas de
;Cémo consideras que es la situacién econdmica actual del pais con respecto a lo que era doce meses atras?  CXPECt
;Como consideras que serd la situacién econémica dentro de doce meses en comparacion con el presente? ~ €Jeécutivos

r 4 Edicion
2023

-

@® Mucho peor @ Moderadamente peor Igual Moderadamente mejor Mucho mejor

Evaluacion del
ultimo ano

5% 2%2%

© 91% 4%

Servicios 89% | Industria 91% Servicios 6% | Industria 1%

Perspectivas del

- ~ 16% 44% 4%
proximo ano

© 36% 48%

Servicios 35% | Industria 37% Servicios 50% | Industria 46%
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Situacion economica del pais

Justificacion de la evaluacién negativa de la situacién econémica del pais egpecgatwas de
con respecto al Gltimo afio ejecutivos I

Edicion
2023

Falta de plan/rumbo  raia de insumos

Pérdida de reservas e
Falta de consenso ° Y 4 Déficit fiscal

Pérdida de poder adquisitivo .
g - - Inseguridad
Recesion Déficit comercial
Cuestion social

e 11p0O de cambio/cepo/brecha

Consumo

«aien  Pobreza  [NCertidumbre politica
Gestion de gobierno

Desempleo Emision de pesos
Inseguridad juridica

iIDea{ReLevVamIenTos



Evolucion de percepcion de la situacion econémica Encuesta de
expectativas de

del pais con respecto al ultimo/proximo ano* ejecutivos

100 . . .
Recuperacion de las expectativas

90

80 o3

20 Crisis de la deuda 70

60 ° 57 °8,5
51 ’/4IN2,5 .
50 °®
44'5 45 e \42
40 - 49,5 )
° '\33'/ ° Pandemia 315
30 42 40 o 29 ’ 28

20 33,5 18,5 21

/—.
12/. \12
10 °

Jul12/Jun 13 Jul13/jun14 Jul14/Jun15 Jul15/Jun16 Jul16/Jjun17 Jul17/Jun18 Jul18/Jun19 Jul19/jun20 Jul20/Jun21 Jul21/jun22 Jul22/Jun23 Jul23/]Jjun 24

Expectativas para el periodo @ Evaluacién del periodo

* El indice se calcula asignando valores ponderados al porcentaje de cada respuesta (mucho peor: 0; peor: 0,25; igual: 0,5, moderadamente mejor: 0,75; mejor: 1) sobre la evaluacion de
la situacion econdmica del pais del tltimo afio y las expectativas en torno a los préximos 12 meses.
Dado que entre 2012 y 2021 la encuesta se reaizaba semestramente, los resultados de esos afios corresponden al promedio de los dos semestres involucrados.
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Evolucion de percepcion de la situacion economica del

expectativas de

pais con respecto al ultimo/préximo aino por sector ejecutivos T

Edicion

2023
Evaluacion del periodo 12 13 13
Expectativas para el periodo 51 54 43
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Comportamiento de principales variables economicas

expectativas de
¢Como creés que sera el comportamiento de cada una de las variables en el proximo afio? ejecutivos

Edicion

2023

@ Disminuira significativamente  @Disminuird moderadamente @ No se modificara
0.5% Aumentara moderadamente @ Aumentara significativamente

0,5%

Doélar | 26%

Tasa de interés RLsY

Inflacion NERL 32%

o1 1 4% 20% 19
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Situacion economica-financiera de la empresa

¢Coémo consideras que es la situacion econémico-financiera actual de tu empresa EFPECFatWaS de
con respecto a lo que era doce meses atras? ejecutivos

Edicién

2023

@® Mucho peor @ Moderadamente peor @ Igual Moderadamente mejor @ Mucho mejor

41% 14%

© 9% ® 17%

Servicios 45% | Industria 51% Servicios 16% | Industria 16%
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Ventas Encuesta de

expectativas de

¢Qué creés que sucedera con las ventas en tu empresa dentro de 12 meses? . .
ejecutivos

Serie historica

80

70

Ago Jun
2022 2023 60
Aumentaran 30 4%

significativamente

50 '\
Aumentaran 26% \37% 40 o ./.\

moderadamente 70% . o 0\.
No se 30%  29% °
modificaran 20
()
()
\.

Disminuiran 0 0
([}
levemente 30% 24% 10
. . . V4 O
_ Dlsmlnuwan 11% 6%
significativamente WV O W K K3 R K O 0 D AV P
7> > QQ QQ QQ QQ QQ o > > OmQ QQ
_ S S % % %
BALANCE 12 11 \\) \\3 §) %5 @ %5 \0 \\) \0 Q ?\@ %5

Aumentardn @ Disminuiran
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EXpOrtaCioneS* Encuesta de

expectativas de

. , . , : 2 . .
¢Que crees que sucedera con las exportaciones en tu empresa dentro de 12 meses: EJECUthDS

Serie historica

45
40
Ago Jun
2022 2023 35 e /’
~ Aumentaran 4% m 30 \._/0
significativamente 0\ o
] 25 ./
Aumentaran 16% 36%
moderadamente 88% 20
No se 0 0 15
modificaran 22%  47% 0 /' °
()
Disminuiran 14% 6% o —
levemente =
Disminuiran 0 0 0
significativamente 14% 6% o & > o © & ® o o N % 0
OO G G M DS N N DS LY S LA i
BALANCE -8 29 \\)é \\3$ Qé Qé @é Qe \0$ \\)\’ \0\’ Q\’ ?\@O Qé

Aumentardn @ Disminuiran

* Entre las empresas que exportan.
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Inversion Fncuesta de

expectativas de

¢Qué creés que sucedera con la inversion en tu empresa dentro de 12 meses? . .
ejecutivos

Serie historica

70

Ago  Jun ot
2022 2023 °
50
Aumentaran 0 0 \ y
significativamente 4% 1% 0 ° ./
Aumentaran 0 @ \\ o—
moderadamente 9% 26% 72% 30 ./ .
()
No se 0 0
modificaran 36%  45% 2t \
Disminuiran 0 0 10 °
levemente L2y | LERE ° °
Disminuiran 0 0 0
significativamente 29%  10% o & > o © & ® o o N % 0
COINC : N D D ~ NYS S LO L O
BALANCE -38 -1 \\)é \\3$ Qé Qé @é @é \0$ \\)\’ \0\’ Q\’ ?\@O Qé

Aumentardn @ Disminuiran

iIDea{ReLevamienTos



Em P leo EFncuesta de

expectativas de

¢Qué creées que sucedera con el empleo en tu empresa dentro de 12 meses? . .
ejecutivos

Serie historica

50
Ago  Jun 45 o
2022 2023 o \
Aumentaran 0 0 o
significativamente 4% 2% > T~
30 J
Aumentaran 5 5 o
moderadamente 15% \18% 78% = ./ \
No se 0 0 S o
modificaran 47%  58% 15 ° . o
Disminuiran (Y N
levemente 2| 20 5 *
Disminuiran 0 0 0
significativamente 14% 2% v O WD K 3 & D O S N 9 %
R RN D DR D D DS LS LN L i
BALANCE 15 2 S T TS TS Yy Yy Yy ¢S

Aumentardn @ Disminuiran
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Rentabilidad Encuesta de

¢Qué creés que sucedera con tu empresa en los proximos 12 meses en términos de rentabilidad? E?‘Pecﬁat'“as de
Serie historica ejecutivos

70

®

Ago  Jun el \ °

2022 2023 — .
Aumentaran 204 14 >0 / ° °

significativamente ° ° o e—
Aumentaran ¢
moderadamente 9% 21% 61% 30
No se 26%  39%
~—.

modificaran 2P ° :

Disminuiran 0 0 10

levemente Sl s

Disminuiran 0 0 0

significativamente 28% 8% \m < W & S R D O o D A 4
P QQ QQ QQ QQ QQ QQ N N e QQ

BALANCE -52 -17
SN D O O R S N AR O

Aumentardn @ Disminuiran
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Encuesta de

expectativas de
Inversion estimada para 2023 como porcentaje de la facturacion anual ejecutivos

Inversion 2023

20
18

16 15%
14%

L (L7 ) A, N A S
. 10% 10% 10% Promedio

o N OB~ OO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

* Entre las empresas que invierten.
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Capacidad instalada

expectativas de
¢A qué tasa de su capacidad maxima esta operando actualmente tu empresa? ejecutivos

Edicion

2023

Servicios 53%
Industria 41%

@ Del 86% al 100%
© Del 71% al 85%
@® Menos del 70%

0 0 0 0 0 Q 0 o 6 . Servicios 18%
24% 29% 32% 44% 27% 32% 31% 38% 23% 38% Industria 33%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Elecciones Argentina 2023 U &

Prioridades antes y despueés del 10 de diciembre [Respuestas multiples] ejecutivns :

¢Cuales creés que deberian ser las ¢Cuales creés que deberian ser las prioridades

prioridades para el actual gobierno de aca al inmediatas del gobierno que asuma en diciembre

fin del mandato el 10 de diciembre de 2023? de 2023, independientemente del signo politico?
1 Disminuir el déficit fiscal 80%
2 Bajar el porcentaje de inflacion mensual 64%
3 Impulsar sectores estratégicos 48%
4 Eliminar la brecha cambiaria 40%
5 Frenar la pérdida de reservas del BCRA 18%
n 6 Potenciar acuerdos de libre comercio 13%
8 Ajustar tarifas de servicios publicos 10%
n 9 Buscar financiamiento en organismos multilaterales 6%
n 10 Promover el consumo interno 5%
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Elecciones Argentina 2023

expectativas de
Defini en 1 palabra tu actitud frente a las préximas elecciones generales en Argentina ejecutivos

Edicion
2023
Angustia Democracia o
Fastidio PreOcupaCIOn Esceptlclgsgc]m(r?
Inseguridad
- Expectativa
Desinterés An5|edad Oportumdad

Desahucio

Desierto I n C t I d Mejora

Positivo D t Termor
escreimiento azgo

Enojo
Importancia llusion
De:|dat S p e a a Desmotivacion
erta l l I Z

Desespera nza Alivio ReSIgnaCIon Bronca

s O pt| MISIMNO  seowsr

Moderacién Pesimismo Compromiso Responsabilidad
Incredulidad
Quiebre Anomia
Involucramiento

Entusiasmo
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Emergentes finales

Por octavo ano
consecutivo, la economia
se ha comportado por
debajo de las expectativas

Se proyecta una recesion
o desaceleracién de la

economia (estimacién de
baja del PBI)

La inversidn como proporcion
del nivel de facturacién
muestra una minima baja con
respecto a 2022 pero se
mantiene dentro del promedio
de los ultimos 10 afios

La inflacién, el esquema
cambiario y la incertidumbre
politica son los factores que
mas inciden en la evaluacion

negativa de la situacién

actual

Se produjo un significativo
incremento de las
expectativas en relacion al
proximo afio

Las principales variables de

Aligual que en 2022, la las empresas muestran

evaluacion de la empresa
es mejor que la del pais

recuperacién. En particular,
ventas y exportaciones
ensefian un balance positivo

Para 8 de cada 10
empresarios/as la prioridad
nro. 1 del gobierno de aca a

diciembre deberia ser la
inflacion

La tasa de capacidad de

operacién es la mas alta
de los ultimos 10 afios

Encuesta de
expectativas de
ejecutivos

Existe una tendencia a la
suba de 3 de las 4
principales variables
macroeconomicas, con alta
expectativa en torno al
aumento del délar

El empleo es una de las
variables que se mantiene
mas estable, con una baja
moderada del porcentaje

de empresas que prevé

reducir su plantilla

Después de diciembre, hay
bastante unanimidad en

torno a poner como
primera prioridad la
reduccion del déficit fiscal
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ANEXO 1

Apertura por sector
de actividad y tamano
de empresa

Encuesta de

expectativas
de ejecutivos

- B

IDea{ReLEVamIenTos
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Evaluacion del pais en el ultimo aiho

¢Como consideras que es la situacion econémica actual del pais e?‘PECFatwas de
con respecto a lo que era doce meses atras? ejecutivos

Edicion
2023

o e enwes
Industria Servicios Pyme Grande
Mucho 0 0 0
mejor 2% 2% 2% 1% 2%
Moderadamente 5 5 0
mejor 2% 4% 1% 2% 2%
lgual 5% 7% 6% 8% 4%
wledls ’ggjrme”te 25% 18% 28% 26% 24%
Mp‘écohro 66% 69% 63% 63% 68%
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Perspectivas del pais para el proximo aino

expectativas de

¢Como consideras que sera la situacion econdémica del pais dentro de doce meses i .
ejecutivos

en comparacion con el presente?

Edicién

2023

o e enwes
Total
Industria Servicios Pyme Grande
Mucho
mejor 4% 8% 3% 2% 5%
Moderadamente
mejor 44% 39% 41% 44% 44%
lgual 16% 21% 15% 14% 17%
'V'Ode’ggjrme”te 26% 24% 299% 33% 220%
Mp‘écohro 10% 8% 12% 7% 12%
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Encuesta de

Dolar :
expectativas de

¢Como creés que sera el comportamiento del délar : .
ejecutivos

en los proximos doce meses?

Industria Servicios Grande
Aumentara
significativamente 73% 72% 74% 74% 73%
- O@%ﬂ%@ﬁfme 26% 28% 24% 26% 26%
No se modificara 0,5% 0% 1% 0% 0,5%
moggrrggjr;%rgnte 0,5% 0% 1% 0% 0,5%
Disminuira 0% 0% 0% 0% 0%

significativamente
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Tasa de interés

expectativas de

¢COomo creés que sera el comportamiento de la tasa de interés i .
ejecutivos

en los proximos doce meses?

Edicion

2023

Industria Servicios Pyme Grande
Aumentara
significativamente 24% 21% 28% 17% 28%
N L LU 48% 48% 45% 53% 45%
No se modificara 11% 11% 12% 13% 10%
. Oagg&g%rjnte 15% 18% 13% 16% 15%
Disminuira 204 204 204 1% 204

significativamente

iIDea{ReLevVamIenTos



Inflacion Encuesta de

¢Como crees que sera el comportamiento de la inflacion egpecifatwas de
en |los proximos doce meses? ejecutivos

Industria Servicios Grande
’ gnﬁﬁggcgﬁzm . 40% 36% 45% 39% 41%
- O@%%%gtgfnte 32% 42% 25% 32% 32%
No se modificara 9% 11% 9% 12% 8%
. Oagg&g%rjnte 19% 11% 21% 17% 19%
Disminuira 0% 0% 0% 0% 0%

significativamente
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PBI Encuesta de

expectativas de
ejecutivos

¢Como creés que sera el comportamiento del PBI
en los proximos doce meses?

Industria Servicios Grande
Aumentara
significativamente 1% 1% 1% 1% 1%
. Oﬁ%g%gﬁfnt . 20% 20% 18% 17% 22%
No se modificara 25% 24% 27% 23% 27%
. Oag'rrg(‘jgﬂjnte 40% 35% 41% 48% 350
Disminuira 14% 20% 13% 11% 15%

significativamente
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Evaluacion de la empresa en el ultimo ano

expectativas de

¢Como consideras que es la situacion econémico-financiera actual ) :
ejecutivos

de tu empresa con respecto a lo que era doce meses atras?

Edicion
2023

e I
Total
Industria Servicios Pyme Grande
Mucho
ierlly 3% 2% 4% 1% 4%
Moderadamente 14% 16% 11% 14% 14%
mejor
igual 34% 33% 37% 38% 320
Moderadamente 41% 36% 42% 41% 41%
peor
Mp‘écohro 8% 13% 6% 6% 9%
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Ventas Encuesta de

expectativas de
ejecutivos

¢Qué creés que va a suceder las ventas en tu empresa
dentro de los préximos doce meses?

Industria Servicios Grande
Aumentara
significativamente 4% 5% 4,5% 3% 5%
N L LU 37% 31% 42% 350 38%
No se modificara 29% 25% 31% 33% 27%
. Oagg&g%rjnte 24% 30% 18% 22% 24%
Disminuira 6% 9% 4.5% 7% 6%

significativamente
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Exportaciones*

¢Qué creés que va a suceder con las exportaciones en tu empresa e,:n(pecifatwas de
dentro de los proximos doce meses? ejecutivos

Edicion
2023

| seor | Tamaiiodeempresa
Total
Industria Servicios Pyme Grande
Aumentara .
significativamente >% 6% 3% 4% 5%
Aumentara
moderadamente 36% 38% 37% 29% 39%
No se modificara 47% 51% 49% 47% 47%
Disminuira
moderadamente 6% 2% 6% 9% 5%
Disminuira 6% 306 coy 1% 29

significativamente

* Entre las empresas que exportan.
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Inversion Encuesta de

expectativas de
ejecutivos

¢Qué creés que va a suceder con la inversién en tu empresa
dentro de los préximos doce meses?

Industria Servicios Grande
Aumentara
significativamente 1% 2% 0% 2% 0%
. Oﬁ%g%gﬁfnt . 26% 21% 29% 32% 22%
No se modificara 45% 43% 46% 33% 51%
. Oag'rrg(‘jgﬂjnte 18% 25% 14% 22% 17%
Disminuira 10% 9% 11% 11% 10%

significativamente
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Em P leo Encuesta de

¢Qué creés que va a suceder con el empleo en tu empresa expectativas de

dentro de los proximos doce meses? ejecutivos

Industria Servicios Grande
Aumentara 0
significativamente 2% 2% 2% 3% 1%
. Oﬁ%g%gﬁfnt . 18% 10% 21% 21% 17%
No se modificara 58% 69% 55% 45% 64%
. Oag'rrg(‘jgﬂjnte 20% 19% 18% 26% 17%
Disminuira 204 0% A% 504 1%

significativamente
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Rentabilidad

expectativas de

¢Qué creés que va a suceder con la rentabilidad en tu empresa ) )
ejecutivos

dentro de los préximos doce meses?

Edicion

2023

Industria Servicios Pyme Grande

Aumentara

significativamente 1% 3% 0% 1% 1%
Aumentara

moderadamente 21% 15% 20% 18% 22%

No se modificara 39% 36% 46% 41% 39%
Disminuira

moderadamente 31% 34% 28% 32% 30%
Disminuira 3% 120 6% 804 -

significativamente
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Porcentaje de inversion sobre facturacion*

;Cuél es la inversién ya prevista para el 2023? EFPECFatwas de
Se indica como porcentaje de la facturacion anual ejecutivos

Edicion
2023

Sector Tamaio de empresa

Industria Servicios Pyme Grande
Promedio 12% 9% 14% 12% 13%

* Entre las empresas que invierten.
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Capacidad instalada

¢A qué tasa de su capacidad maxima esta operando EFPE':?atWaS de
actualmente tu empresa? ejecutivos

Edicion
2023

T
Total

Industria Servicios Pyme Grande
Menos del 70% 25% 33% 17,5% 28% 23%

Entre 71% y 85% 28% 26% 30% 28% 28%

Entre 86% y 100% 47% 41% 52,5% 44% 49%
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Elecciones: prioridades pre diciembre 2023

expectativas de

;Cudles deberian ser las prioridades para el actual gobierno ) )
ejecutivos

de acd al fin del mandato el 10 de diciembre de 20237

Edicion
2023

Industria Servicios Pyme  Grande
Contener la inflacion 79% 71% 86% 81% 78%
Elaborar y comunicar un plan claro para el resto del afio 44% 53% 40% 43% 45%
Incentivar el consumo interno 6% 5% 6% 9% 4%
Iniciar un dialogo con otros sectores politicos 34% 38% 32% 32% 35%
Mostrar que la calidad institucional es prioridad 40% 48% 39% 43% 45%
Reducir la brecha cambiaria 48% 45% 47% 45% 50%
Seguir gobernando sin pensar en las elecciones 21% 18% 23% 24% 19%
Otra 8% 12% 5% 9% 7%
Ninguna 2% 2% 3% 2% 2%
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Elecciones: prioridades post diciembre 2023

expectativas de

;Cudles creés que deberian ser las prioridades inmediatas del gobierno ) )
ejecutivos

que asuma en diciembre de 2023, independientemente del signo politico?

Edicion
2023
| temate
Industria Servicios Pyme  Grande

Ajustar tarifas de servicios publicos 10% 3% 16% 13% 9%
Aumentar la ayuda social 2% 2% 2% 2% 1%
Bajar el porcentaje de inflacidn mensual 64% 58% 67% 71% 60%
Buscar financiamiento en organismos multilaterales 6% 5% 7% 7% 6%
Disminuir el déficit fiscal 80% 82% 78% 74% 83%
Disminuir la ayuda social 4% 3% 4% 5% 4%
Eliminar la brecha cambiaria 40% 58% 36% 35% 43%
Frenar la pérdida de reservas del BCRA 18% 15% 13% 18% 18%
Impulsar sectores estratégicos 48% 62% 46% 44% 49%
Promover el consumo interno 5% 2% 7% 7% 5%
Potenciar acuerdos de libre comercio 13% 15% 14% 11% 14%
Otra 6% 6% 6% 5% 6%
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ANEXO 2

Caracteristicas
de la muestra

Encuesta de

expectativas
de ejecutivos

- B
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Tamaio de la empresa*

® Grande @ Pyme

* Se calcula por nivel de facturacion segtn sector.

expectativas de
ejecutivos

Edicion
2023

Sector de actividad

Agropecuario

Industria y mineria

Construccién

Servicios

Comercio
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Encuesta de
expectativas de

ejecutivos

Cantidad de empleados/as Origen de capital Principal zona geografica

CABA/GBA &RV
Capital privado 98% _
Pampeana/Ce l12%
ntro

Patagonia I3%

Hasta 50
personas

De 51 a 100

9% Capital estatal |0,5%
personas

De 101 a 250

personas

Noroeste 2%
9% Capital mixto |1% |

Noreste 1%

Mas de 250

Otro 10,5%
personas

Cuyo (1%
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— | @C_

Muchas
gracias
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