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CONCLUSION

La evaluacion del periodo resulta
dentro de lo esperado con
buenas expectativas para el
proximo semestre.
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SITUACION ECONOMICA DEL PAIS D’AlessioiroL ID@a

Evaluacion de la situacion econdmica del semestre
Perspectiva de situacion econdmica proximo semestre -%-

: Servicios 60% on

Mucho mejor

Moderadamente mejor

lgual
Moderadamente peor
B Mucho peor

Evaluacion semestre

Perspectiva
proximo semestre .
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ESTABILIDAD CAMBIARIA INFLACION
DESACELERACION DE INFLACION | DEVALUACION
EQUILIBRIO FISCAL NO HAY REACTIVACION
EMPIEZAN A HACER EFECTO LAS | PERDIDA DE FUENTES DE
MEDIDAS EMPLEO

LEVE REACTIVACION DEL

MERCADO

MENOR INCERTIDUMBRE

POLITICA




PERCEPCION SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

9 o
D’Alessio iroL

_CON RESPECTO AL ULTIMO/PROXIMO SEMESTRE
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EXPORTACIONES

D’Alessio iroL IDea<

éQué cree que sucedera con las exportaciones en su empresa

dentro de doce meses? -%- Serie historica

Aumentaran
significativamente

Aumentaran
moderadamente

No se modificaran

Disminuiran
levemente
Disminuiran
significativamente

Balance

12

39

41

43

46

32

89%

Empresas de servicios. Medianas y

60 - grandes

50 -

40 -
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20 -

10 -
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INVERSION

éQué cree que sucedera con la inversion
de doce meses? -%- Serie historica

D’Alessio iroL IDea(

€n SuU empresa dentro

Aumentara
significativamente

Aumentara
moderadamente

No se modificara

Disminuira
levemente
Disminuira
significativamente

Balance

15

43

19

20

-21

37

10

31

84%

Generalizado por sector y tamafo

jul-09
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VENTAS

D’Alessio iroL IDea<

éQué cree que sucedera con las ventas en su empresa dentro de

doce meses? -%- Serie historica

Aumentaran
significativamente

Aumentaran
moderadamente

No se modificaran

Disminuiran
levemente
Disminuiran
significativamente

Balance

39

18

29

10

17

57

87%

90
80
70
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40
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10

Aumento en las empresas pequeiias,
medianas y de servicios
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oct-18
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EMPLEO

D’Alessio iroL IDea(

éQué cree que sucedera con el empleo en su empresa dentro de
doce meses? -%- Serie historica

Aumentara
significativamente

Aumentara
moderadamente

No se modificara

Disminuira
levemente
Disminuira
significativamente

Balance

1

20

47

24

19

45

13

23

\J

60

50
84% 40
30
20

10

Empresas medianas y de servicios
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RENTABILIDAD

D’Alessio iroL IDea(

¢Qué cree que sucedera con su empresa en los proximos 12
meses en términos de rentabilidad? -%- Serie histdrica

Aumentara
significativamente

Aumentara
moderadamente

No se modificara

Disminuira
levemente
Disminuira
significativamente

Balance

20

28

32

18

Jul

)

39

14

17

/

/ 60_

50 -
78%
40 -

30 -

20 -

10 -

Ambos sectores. Empresas pequenasy
grandes.

oct-11

jun-12
oct-12
jun-13
oct-13
jun-14
oct-14
jun-15
oct-15
jun-16
oct-16
jun-17
oct-17
jun-18
oct-18

—o—-Aumentara =E=Disminuira

11

jul-19



TASA DE OPERACION D’Alessio iroL IDE2E

éA qué tasa de su capacidad esta operando? - % -

Industria 38%

B Del 85% al 100%

cy/ m Del 71% al 85%

42 41
35

38 M Del 50% al 70%
pL

20

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

12



PRECIOS D’Alessio iroL ID€a<

éComo fue el aumento de sus precios en comparacion al
aumento de su mano de obra en el Ultimo afio?- % -

SECTOR
24 6

Oct Jul
18 19
11

Mucho mayor (mas de 10 puntos) 22

Mayor (entre 5 y 9 puntos) 19 27 28 23
Igual (entre -4 y 4 puntos) 30 32 28 34
Menor (entre -5 y -9 puntos) 20 24 16 29
Mucho menor (-10 puntos o0 menos) 9 6 4 8

Balance 12 8 32 -8

13



PRECIOS D’Alessio iroL ID€a<

¢Y como fue el aumento de sus precios con respecto a la
inflacion en el dltimo afno?- % -

Aunque ambos sectores pierden en sus precios contra la inflacion,
servicios lo hace en mucho mayor medida

oct

25 s v
Mucho mayor (mas de 10 puntos) 12 6 11 4
Mayor (entre 5 y 9 puntos) 14 14 26 9
Igual (entre -4 y 4 puntos) 28 29 22 29
Menor (entre -5 y -9 puntos) 27 41 30 47
Mucho menor (-10 puntos o0 menos) 19 10 11 11

Balance -20 -31 -4 -45

14



CADENA DE PAGOS D’Alessio iroL IDE2E

éSiente que se ha extendido el plazo de cobranza en su empresa?-% -
¢Y qué cree que sucedera en los proximos meses?-%

- Se extendera
Si
Permanecera igual
No - Se acortard el plazo

Oct- 18 Jul - 19 Oct - 18 Jul - 19

Leve recuperacion del plazo de cobranza con respecto al semestre

anterior. La perspectiva tenderia a no agudizarse en los proximos meses
15




COMPORTAMIENTO DE PRINCIPALES VARIABLES D’Alessio oL

éComo cree que sera el comportamiento de las siguientes
variables hasta las elecciones de octubre?% -

Se vislumbra un comportamiento de estabilidad para las principales
variables.

Continuaran bajando 3 40 36
Se mantendran igual 26 22 18
Habra pequeias oscilaciones 57 38 41
Habra grandes oscilaciones 7 - 3

Aumentaran 7 - 2

16



INVERSION D’Alessio roL ID@a<

Inversidon estimada para 2019 (como porcentaje de la facturacidon anual) %- ]

16 - 14

14 13 13 13 13

12 - 12 el oromedio
10 1 10 10

8 . . . . . . . . . .

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Destino de la inversidn Respuestas multiples -%- ‘

SOFT Oct HARD Oct
18 18

Desarrollo d.e tecnologia, 59 39 Obras civiles 21 30
software y sistemas
L Incorporacion de maquinaria 20 20
Capacitacion 33 30
Equipamiento informatico
Desarrollo de nuevos productos 37 24 quip 18 20
Busqueda de nuevos mercados 28 22 e e 7 11
Otra - 7 '

Marketing 21 15

17



TEMAS VITALES PARA SU NEGOCIO

Temas mas importantes para el proximo afo

Respuestas multiples -%-

Reforma impositiva
Obtencidn de crédito
Salarios

Atraccion de personal idéoneo
Retencidn de talentos
Tension sindical

Tecnologia

Condiciones comercio internacional
Cumplimiento regulatorio
Provision de insumos

Tarifas

Energia

Otras respuestas

Cocets | Juris

34
27
40
22
36
18
33
10
8
9
16
4

35)
34

32
29
23
22
20
14
14

~ B O

9 o
D’Alessio iroL

45
48
26
16
16
29
3
23
10
16
6
3

51
23
39
39
25
18
28

B

18

N O



COMPETITIVIDAD PAIS D’Alessio iroL

Principales factores para aumentar la competitividad del pais

Respuestas multiples -%-

Reforma impositiva 57 67
Reforma laboral 49 53
Baja de la inflacidn 65 49
Buen funcionamiento de las instituciones y la Justicia 39 29
Acceso al crédito 12 25
Mejora en la educacion 16 19
Inversion en infraestructura 18 15
Promocion de inversion en nuevas tecnologias 6 11
Construccion de consensos basados en la division de poderes 5 7/
Atraccion de industrias de punta 4 5
Garantia de resguardo de la propiedad privada 4 5
Acuerdo con organismos internacionales de crédito 4 3
Politicas de tipo de cambio 11 2

Planificacion y reglamentacidon de las exportaciones 4 -



TEMAS URGENTES A MEJORAR D’Alessio 1roL

3 principales temas a mejorar
Respuestas multiples -%-

Reforma impositiva 41 (64)
Justicia 22 47
Educacion basica 59 38
Combate a la corrupcion 35 25
Apoyo a las PYMES 28 25
Seguridad 33 24
Contencion social 21 19
Infraestructura 11 19
Salud publica 17 16
Combate contra el narcotrafico 12 5
Educacion universitaria 10 5
Vivienda 3 2

20



ORIGEN DE LOS PROBLEMAS DE LA SITUACION ACTUAL D’Alessio roL ID@a<

A qué atribuye los problemas de la situacion argentina
Respuestas multiples -%-

s | seriios
68 66 65 67

Déficit fiscal

Falta de acuerdos entre las distintas fuerzas politicas 34 46 45 44
Confianza 31 42 42 44
Politica monetaria 14 11 16 7
Falta de crédito 7 9 10 9
Déficit de la balanza de pagos 19 6 6 7
Impacto de las investigaciones por corrupcion 7 6 = 11
Factores externos 5 1 - 2
Otras 3 3 6 2

21



ACUERDO MERCOSUR — UNION EUROPEA D’Alessio o ID€a¢

¢Como cree que podria afectar el acuerdo entre la Union Europea vy el
Mercosur sobre las empresas del Mercosur por sector y tamafno? -% -

El acuerdo tiene una expectativa positiva para las empresas del
Mercosur. La mayor cautela esta puesta en PyMEs industriales.

M Positivo

m Neutro

M Negativo

Agropecuarias  Agropecuarias Industrias Industrias Servicios
PyMEs Grandes PyMEs Grandes .

22



ACUERDO MERCOSUR — UNION EUROPEA D’Alessio o ID€a¢

¢Y cudl cree que podria ser el efecto sobre las empresas de la Union
Europea por sector y tamano? -% -

Para la Unidon Europea las empresas con perspectivas mas positivas
estarian dentro de la Industria, especialmente las grandes.

M Positivo

m Neutro

M Negativo

Agropecuarias  Agropecuarias Industrias Industrias Servicios
PyMEs Grandes PyMEs Grandes .

23



RECOMENDACIONES PARA EL GOBIERNO HASTA LAS
ELECCIONES

Qué le recomendaria hacer de aca a las elecciones - Abierta
Respuestas codificadas -%-

Informar y comunicar con claridad las medidas a futuro
Contener la inflacidn

Concentrarse en la estabilidad econémica
Realizar consensos con otros sectores politicos
Mantener estabilidad cambiaria

Seguir gobernando sin pensar en las elecciones
Bajar los impuestos paulatinamente

Incentivar y ayudar a las PyMEs

Ajuste a funcionarios

Mejorar la calidad institucional

Otra

9 o
D’Alessio iroL

23
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Evaluacion del
primer semestre
dentro de lo

esperado

Un 70% de las
empresas esperan
aumento en sus
ventas

Se espera
estabilidad en las
principales
variables hasta las
elecciones

Heterogéneo
impacto en la
tasa de operacion

Las expectativas
sobre
exportaciones
contindan con
balance positivo

Aunque ambos
sectores pierden
en precios contra

la inflacion,
Servicios lo hace
en mayor medida

Se cree que el
Acuerdo Mercosur
— UE tendria un
efecto positivo
para las empresas
del Mercosur

Leve recuperacion
del plazo de
cobranza. La

tendencia seria

permanecer igual o

acortarse.
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ANEXO

(Solo para analisis-no se presenta)

D’Alessio iroL

h Online-Latam




EVALUACION SEMESTRE D’Alessio iroL IDEAL

é¢Como considera que es la actual situaciéon econdmica del pais
con relacion a seis meses atras? -%-

SECTOR Cantidad de empleados
250 250
12

Mucho mejor 11 6 14 - 15
Mo.deradamente 44 39 16 - = o
mejor

Igual 31 38 27 30 33 30
Moderadamente peor 9 12 13 13 9 11

Mucho peor 5 5 - - - 6

28



PERSPECTIVA PROXIMO SEMESTRE

¢Y como considera que sera la situacion econdmica del pais
dentro de seis meses, en comparacion con el presente? -%-

D’Alessio iroL IDea<

Mucho mejor

Moderadamente
mejor

Igual

Moderadamente peor

Mucho peor

16

62

16

SECTOR Cantidad de empleados

250 250
16 16 17 6 19
55 67 59 67 62
20 13 21 17 12
6 4 3 5 5
3 - - 5 2

29



EXPORTACIONES D'Alessiomo. ID€a<

éQué cree que sucedera con las exportaciones en su empresa
dentro de doce meses? -%-

SECTOR Cantidad de empleados

De 51 a | Mas de
250 250
9 8

Aumentarn s n .
significativamente
A tara

umentaran 34 27 37 23 50 36
moderadamente
No se modificaran 46 41 48 53 43 39
Disminuiran
levemente 7 L2 . 12 / 4
Disminuiran 4 3 3 4 _ 7

significativamente



INVERSION

D’Alessio iroL IDea<

éQué cree que sucedera con la inversion en su empresa dentro |

de doce meses? -%-

Aumentara
significativamente

Aumentara
moderadamente

No se modificara
Disminuira
levemente
Disminuira
significativamente

10

37

37

10

SECTOR

11

32

28

11

18

11

42

38

Cantidad de empleados

3

42

39

10

De 51 a
250

11

39

33

6

11

Mas de
250

15

32

36

7

10



VENTAS D’Alessio koL ID€aE

éQué cree que sucedera con las ventas en su empresa dentro de
doce meses? -%-

SECTOR Cantidad de empleados

De 51 a | Mas de
250 250
9

Aumentaran 11 11 12 11 12
significativamente

Aumentaran 5g 50 63 63 62 54
moderadamente

No se modificaran 17 14 18 16 16 20
Disminuiran 3 11 5 6 ) 19
levemente

Disminuiran c 14 5 . . 5

significativamente



EMPLEO

doce meses? -%-

D’Alessio iroL IDea<

éQué cree que sucedera con el empleo en su empresa dentro de |

Aumentara

. epe . 5
significativamente
Aumentara 34
moderadamente

No se modificara 45
Disminuira

13

levemente
Disminuira 3

significativamente

SECTOR

32

43

18

6

37

48

Cantidad de empleados

3

32
49

13

250 250

47

35

12

Mas de

\Il

29

47

15



RENTABILIDAD

D’Alessio iroL IDea<

éQué cree que sucedera con su empresa en los proximos 12

meses en términos de rentabilidad? -%-

Aumentara
significativamente

Aumentara
moderadamente

No se modificara
Disminuira
levemente
Disminuira
significativamente

36

39

14

36

36

11

17

5

34

43

16

6

41

38

SECTOR Cantidad de empleados

Mas de

250 250

22

45

22

11

Nl

39

37

17



TASA DE OPERACION D’Alessio iroL IDE2E

¢A qué tasa de su capacidad esta operando? - % - |

SECTOR Cantidad de empleados
250 250
31 45 24

Entre el 50 y el 70% 31 27

23

Entre el 71% al 85% 37 35 41 32 52 33

Del 85% al 100% 32 38 28 23 24 44

35



PRECIOS D’Alessio iroL ID€a<

éComo fue el aumento de sus precios en comparacion al
aumento de su mano de obra en el ultimo afo?- % -

SECTOR Cantidad de empleados
250 250
Mucho mayor (mas
de 10 puntos) 11 2 6 11 12 11
Mayor (entre 5y 9
27 28 23
puntos) 21 29 29
Igual (entre -4y 4
2 2 4
puntos) 3 8 3 36 29 31
Menor (entre -9y -5
24 1 29
puntos) 6 25 24 24
Mucho menor (-10 6 P g : ) .

puntos o0 menos)



PRECIOS

¢Y como fue el aumento de sus precios con respecto a la

inflacion en el Ultimo ano?- % -

D’Alessio iroL IDea<

Mucho mayor (mas
de 10 puntos)
Mayor (entre5y 9
puntos)

Igual (entre-4vy 4
puntos)

Menor (entre -9y -5
puntos)

Mucho menor (-10
puntos o menos)

14

29

41

10

11

26

22

30

11

SECTOR

4
9

29
47

11

Cantidad de empleados

3
10
25

41

21

Mas de

250 250

5

16

37

42

c>°l

15

28

41



CADENA DE PAGOS D’Alessio iroL IDE2E

éSiente que se ha extendido el plazo de cobranza en su |

empresa?% -
SECTOR Cantidad de empleados
De 51a | Mas de
p10) 250
Si 71 64 76 65 89 68

No 29 36 24 35 11 32

38



CADENA DE PAGOS D’Alessio iroL IDE2E

¢Y qué cree que sucedera en los proximos meses?- |

SECTOR Cantidad de empleados
De 51a | Mas de
250 250
15 22 6

Se extendera el plazo 15 18

13

Permanecera igual 75 78 72 69 83 76

Se acortara 10 4 13 9 11 11

39



COMPORTAMIENTO DE PRINCIPALES VARIABLES D’AlessioroL IDea<

variables hasta las elecciones de octubre?% - Délar

éComo cree que sera el comportamiento de las siguientes |

Continuaran bajando

Se mantendran igual

Habra pequenas
oscilaciones
Habra grandes
oscilaciones

Aumentaran

26

57

43

43

SECTOR

5

40

16

69

Cantidad de empleados

6
19

59

10

Mas de

250 250

21

68

11

l\)l

33

53



COMPORTAMIENTO DE PRINCIPALES VARIABLES D’AlessioroL IDea<

éComo cree que sera el comportamiento de las siguientes
variables hasta las elecciones de octubre?% - Tasas

SECTOR Cantidad de empleados
De 51a | Mas de
250 250
35

46

Continuaran bajando 40 37 42 34

Se mantendran igual 22 23 20 34 20 12

Habra pequenas

. 38 40 38 32 45 42
oscilaciones

41



COMPORTAMIENTO DE PRINCIPALES VARIABLES D’AlessioroL IDea<

éComo cree que sera el comportamiento de las siguientes |

variables hasta las elecciones de octubre?% - Riesgo pais

Continuaran bajando

Se mantendran igual

Habra pequenas
oscilaciones
Habra grandes
oscilaciones

Aumentaran

36

18

41

33

17

47

SECTOR

42

39

16

39

Cantidad de empleados

22

19

53

De 51 a | Mas de
250 250
35 48
20 17
35 33
5 2
5 -



INVERSION D’Alessio iroL IDea{

Inversion estimada para 2019 (como porcentaje de la facturacion anual) %- |

SECTOR Cantidad de empleados

De 51 a | Mas de
250 250
10

17

13 11 13 10

43



INVERSION D’Alessio roL ID@a<

Destino de la inversidn Respuestas multiples -%- |

SOFT SECTOR Cantidad de empleados

TOTAL
| Industria_| Servicios J§ Hasta 50_|De 51a250| Mas de 250

Desarrollo de tecnologia,

software y sistemas 39 10 48 27 44 45
Capacitacion 30 30 30 53 22 18
Desarrollo de nuevos productos 24 30 21 7 22 36
Busqueda de nuevos mercados 22 - 24 47 22 5
Marketing 15 30 12 13 44 5

SECTOR Cantidad de empleados
HARD TOTAL P
mm m De 51 a 250 | Mas de 250
30 50 24 13 44 36

Incorporacion de maquinaria 20 50 12 7 11 32

Obras civiles

Equipamiento informatico 20 20 21 20 22 18
Adquisicion de vehiculos 11 - 15 20 - 9

44



COMPETITIVIDAD PAIS

Principales factores para aumentar la competitividad del pais

TOTAL

Resp. Multiples -%-

Reforma impositiva

Reforma laboral

Baja de la inflacion

Buen funcionamiento de las instituciones y la Justicia
Acceso al crédito

Mejora en la educacion

Inversion en infraestructura

Promocion de inversion en nuevas tecnologias
Construccion de consensos basados en la division de poderes
Atraccion de industrias de punta

Garantia de resguardo de la propiedad privada
Acuerdo con organismos internacionales de crédito

Politicas de tipo de cambio

67
53
49
29
25
19

9 o
D’Alessio iroL

77
58
48
26
29
10
13
13

w w w



ACUERDO MERCOSUR — UNION EUROPEA D’Alessio o ID€a¢

¢Como cree que podria afectar el acuerdo entre la Union Europea vy el
Mercosur sobre las empresas del Mercosur por sector y tamafno? -% -

SECTOR Cantidad de empleados

Agropecuarias PyMEs
TOTAL
mm m De 51 a 250 | Mas de 250
Positivo 87 83 38 74 100 89
Neutro 7 7 8 13 ) .
Negativo 6 10 4 13 ) :

. SECTOR Cantidad de empleados
Agropecuarias Grandes o p
| Industria_| Servicios ] Hasta50 | De 512250 | Mis de 250
91 90 90 84 95 95

Positivo

Neutro 6 7 6 6 5 E

Negativo 3 3 4 10 - -

Industrias PyMEs SOTAL SECTOR Cantidad de empleados
indusria | servicos | rasas0 |pesta250] ws e 50

Positivo 45 43 50 32 60 47

Neutro 30 27 27 39 15 32

Negativo 25 30 23 29 25 21 .

46



ACUERDO MERCOSUR — UNION EUROPEA D’Alessio o ID€a¢

¢Como cree que podria afectar el acuerdo entre la Union Europea vy el
Mercosur sobre las empresas del Mercosur por sector y tamafno? -% -

Industrias Grandes

SECTOR Cantidad de empleados
TOTAL
mm m De 51 a 250 | Mas de 250
64 57 67 61 55 71

Positivo
Neutro 25 30 23 23 30 24
Negativo 11 13 10 16 15 5

ici SECTOR Cantidad de empleados
Servicios TAL P
| Industria | Servicios ll Hasta50 |De 512250 | Mas de 250
73 73 74 68 85 72

Neutro 24 20 24 26 15 25

Positivo

Negativo 3 7 2 6 - 3
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ACUERDO MERCOSUR — UNION EUROPEA D’Alessio o ID€a¢

¢Y cudl cree que podria ser el efecto sobre las empresas de la Union
Europea por sector y tamano? -% -

SECTOR Cantidad de empleados

Agropecuarias PyMEs

industia | servicos [] asta50 |be 512 250] was e 250
Positivo 32 33 30 32 26 35
Neutro 43 30 48 57 37 35
Negativo 25 37 22 11 37 30

Agropecuarias Grandes SECTOR Cantidad de empleados
TOTAL
| industria | Servicios Jl Hasta50 | De 512250 | Més de 250
36 33 34 46 32 30

Positivo

Neutro 45 41 48 46 42 46

Negativo 19 26 18 8 26 24

Industrias PyMEs SOTAL SECTOR Cantidad de empleados
indusria | serviios | asta 50 [oe 51250 [ wasae 250

Positivo 63 70 60 64 58 65

Neutro 35 30 38 36 37 32

Negativo 2 - 2 - 5 3 .
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ACUERDO MERCOSUR — UNION EUROPEA D’Alessio o ID€a¢

¢Y cudl cree que podria ser el efecto sobre las empresas de la Union
Europea por sector y tamano? -% -

Industrias Grandes

SECTOR Cantidad de empleados
mm m De 51 a 250 | Mas de 250
74 72 75 74 70

TOTAL
73

Positivo
Neutro 23 22 26 21 21 27
Negativo 4 4 2 4 5 3

ici SECTOR Cantidad de empleados
Servicios TOTAL
mm m De 51 a 250 | Mas de 250
52 59 43 46 53 55

Neutro 43 34 53 50 47 37

Positivo

Negativo 5 7 4 4 - 8
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ORIGEN DE LOS PROBLEMAS DE LA SITUACION ACTUAL D’Alessio roL ID@a<

éA qué atribuye los problemas de la situacion argentina?-
Respuestas multiples -%-

TOTAL Cantidad de empleados
| industria_| Servicios | _Hasta50_| De 512250 Mis de 250,
65 67 73 67 60

Déficit fiscal 66

Falta de aCI.’u?rdos entre las distintas 16 45 a4 42 67 33
fuerzas politicas

Confianza 42 42 44 30 19 62
Politica monetaria 11 16 7 15 5 12
Falta de crédito 9 10 9 9 5 12
Déficit de la balanza de pagos 6 6 7 9 - 7
Impactq fie las investigaciones por 6 _ 11 9 14 )
corrupcion

Factores externos 1 - 2 - - 2

Otras 3 6 2 - 14 -
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